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Sakliga skal for amorteringskraven saknas

= Amorteringskraven motiveras inte av risker for den
finansiella stabiliteten
* FI: “De finansiella stabilitetsriskerna kopplade till hushallens

skulder &r relativt sma.
Bolanetagarna har god betalningsférméga och god
motstandskraft mot storningar.
Om anda kreditforluster skulle uppsta har bankerna tillrackligt
kapital for att tacka forlusterna.”

= Amorteringskraven motiveras istillet av att skulderna

skulle behova bromsas p.g.a. de skulle oka risken for en
konjunkturnedgang
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FI:s argument haller inte

FI: ”Hoga skulder okar risken for en konjunkturnedgéng darfor att ...
= ... (1) enligt internationella erfarenheter hushall med hogre skulder drog ner sin
konsumtion mer.”
* Fel, det var bolénefinansierad ohédllbar 6verkonsumtion som drogs ner

* Andersen m. fl. 2016: ”...our results do not support any interpretation of the data that
involves a negative causal effect of a high debt level on subsequent consumption
growth.”

* Inga tecken pa bolanefinansierad 6verkonsumtion i Sverige (historiskt hog sparkvot,
mattlig efterfragan pa varaktiga konsumtionsvaror)

* ... (2) okad riantekanslighet okar risken for en konjunkturnedgang.”
* Fel, gor det lattare for Riksbanken att undvika konjunkturnedgéng
= ... (3) hoga skulder 6kar konsumtionens inkomstkénslighet.”

* Fel, det dr likviditets- och kreditbegransningar som 6kar inkomstkénsligheten
* Baker 2017:”debt has little or no independent relationship with the [income] elasticity
of spending when controlling for liquidity and the ability of households to access credit.”
= [ sjdlva verket okar amorteringskraven fasta utbetalningar, 6kar
likviditetsbegransningar, minskar motstandskraften

Amorteringskraven har negativa valfardseffekter
forsamrar bostadsmarknadens funktionssatt

= Amorteringskraven okar obalansen mellan stor
boendeutbetalning och en lag egentlig boendekostnad (ett
ofrivilligt sparande) och far stora snedvridande effekter

= Drabbar hushill som har rad med de egentliga
boendekostnaderna men inte klarar de stora utbetalningarna
och det ofrivilliga sparandet;
tvingas kopa samre bostad eller gé till hyresmarknaden

= Gynnar véilbestédllda hushall som inte behover ldna s mycket
eller har sa hoga inkomster att de klarar de stora
utbetalningarna.
De drar nytta av den ldga boendekostnaden.

= Det gillande amorteringskravet ar varst.




www.ekonomistas.se igar: “Hur amorteringskraven drabbar unga som vill kopa en etta I

Genomsnittlig etta, Stockholms kommun, 2,8 mnkr, 1 846 kr/mén
Beldningsgrad 85%, ranta 3,2%, amortering 2%
Stor skillnad mellan boendeutbetalning och boendekostnad
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Genomsnittlig etta, Stockholms

Beldningsgrad amortering
Liten skillnad mellan boendeutbetalning och boendekostnad
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www.ckonomistas.se idag: ”Hur amorteringskraven drabbar unga som vill kpa en etta I1”

FI 13/11: ”Flertalet omfattas inte” (av skdrpta amorteringskravet)
Men "alla drabbas” (av det gillande amorteringskravet)
Mojligt 1an m.h.t. KALP, géillande och skérpt amorteringskrav
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Mojligt 1an m.h.t. KALP, géllande och skdrpt amorteringskrav,
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Mojligt 1an m.h.t. KALP utan amorteringskrav
Alla drabbas (av det gillande amorteringskravet)
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Sammanfattning

Sakliga skil for amorteringskraven saknas

De okar obalanserna: Skillnaden mellan
boendeutbetalning och boendekostnad for hog- och
lagbeldnade, och skillnaden 1 lanemdjligheter for hoga
och mattliga inkomster

Okar trosklar och klyftor, medfor negativa
valfardseffekter

Delar av makrotillsynen har kommit att leda till en
overreglerad boldnemarknad med atfoljande stora
negativa konsekvenser och forsamrat funktionssatt
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