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Agenda
m Riksbanken myndighet under Riksdagen

m Riksbanksfullmaktige utser direktionen
m Direktionen beslutar t Riksbanken

m Riksbankschefen ordférande (gj chef) for
direktionen

m Individuellt ansvar

m Stor transparens: Penningpolitiska beslut, roster,
reservationer, protokoll med namn

Agenda

m Penningpolitik — ensamt ansvar
= Mal
= Medel

m Finansiell stabilitet — delat ansvar
(Finansinspektionen, Riksgalden,
Finansdepartementet)

= Mal

s Medel




Penningpolitik - mal
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Mal for penningpolitiken

m Uppratthalla fast penningvarde
= Inflationsmal, 2 procent (per ar) for KPI

» Stabilisera inflationen kring 2 procent
(ofullstandig kontroll)

m Stabilisera realekonomin

= Maximal stabilisering av inflationen skulle leda till
stor volatilitet t BNP, sysselsattning och
arbetsloshet




Flexibel inflationsmalspolitik

(inte strikt inflatilonsmalspolitik)

Stabilisera inflationen kring 2 procent

Stabilisera realekonomin (resursutnyttjandet) kring
(langsiktigt) hallbar niva

Matt pa resursutnyttjandet:

Gap: arbetsloshet, sysselsattning, arbetade timmar,
produktion

Stabilisera arbetslosheten runt hallbar niva

Flexibel inflationsmalspolitik

(inte strikt inflationsmalspolitik)

Penningpolitiken verkar med férdrojning pa
realekonomi och inflation

Prognosstyrning (forecast targeting)

Valj rantebana sa att resulterande prognoser for
inflation och RU “ser bra ut” (bast stabiliserar inflation
och resursutnyttjande), utgor "val avvagd
penningpolitik”

Val avvagd penningpolitik: Lamplig kompromiss
mellan stabilisering av inflation och resursutnyttjande
Effektiv penningpolitik: Ej mojligt stabilisera
inflationen mer utan att stabilisera RU mindre, och
vice versa

10




SVERIGES

Varfor just 2 procent?

m Ger utrymme for pris- och lonejusteringar utan deflation
m Mindre risk for att reporantan hamnar vid nollgransen

m Vanligt inflationsmal for industrilander

"

Utfall for inflationen, KPI
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KPI, KPIF och KPIF exklusive energt
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Penningpolitiska verktyg

m Styrranta
m Reporantan

m Kommunikation
m Reporantebanan
= Penningpolitiska rapporter och uppféljningar
= Protokoll fran penningpolitiska mdten
m Tal och gastforelasningar
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Hur paverkar verktygen inflationen? [

RIKSBANK
- den penningpolitiska transmissionsmekanismen

Reporéntesdnkning |
Foérvantningar om reporintan E Inflationsférvantningar E

_______________________________

Marknadsrantorna faller

.. T f6rv§ntad Svagare vaxelkurs
lonsamhet hos foretag

A 5 Okad export - .
Littare fa krediter — Okad _ Okade minskad - Hoogreise
hogre investeringar konsumtion investeringar import importpriser
|
Okad efterfragan
KREDITKANALEN RANTEKANALEN VAXELKURSKANALEN

|
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Riksbanken bestammer den kortaste
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m Ensamratt pa att ge ut sedlar och mynt
m Styr infrastrukturen i banksystemet

m Bankerna maste vara anslutna till RIX
-tvingar bankerna att vara t balans vid dagens slut

m Bankerna satter in eller lanar av Riksbanken
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Riksbankens styrning av
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dagslanerdntan

Dagslanerantan, %

s

Utldningsranta (taket)

Finjusteringar {

- — + +<——— Reporantan
+/- 10 rantepunkter P

Inldningsfacilitet (golvet)

» Det finansiella systemets lane- eller
placeringsbehov i centralbanken

Placeringsbehov 0 Lanebehov

Riksbanken genomfor en

——esssssssss——— penningpolitisk repa pé XX
miljarder och banksystemet
hamnar pa noll

|
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Hur paverkar repordntan andra
rantor?
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Procent
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Kalla: Riksbanken, Reuters EcoWin och sdg

Riksbanken paverkar langa riantor
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Reporantebana med osdakerhetsintervall [

RIKSBANK
Procent, kvartalsmedelvarden
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Penningpolitiska alternativ oktober 2011

RIKSBANK
Utldndska styrrintor enligt Riksbankens prognos; hallbar arbetsléshet 6,5 procent

Reporanta KPIF
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Reporantebana, terminsrantor och prognos
for TCW-vagd styrrianta, oktober 2011

° RIKSBANK
Procent. Terminsrantor fran 19 oktober 2011
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Avkastningskurvor, oktober 2011
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Penningpolitiska alternativ oktober 2011

Utlindska styrréintor enligt implicita terminsrintor; hallbar arbetsloshet 5,5 %
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Finansiell stabilitet -




Riksbankens roll nar det galler =
finansiell stabilitet

m "Framja ett sakert och effektivt betalningsvasende”
m  Omfattar flera olika delar:
m Sedlar och mynt
m RIX-systemet
» Overgripande bild av systemet
— Foljer storbankerna
- Undvika bankkriser
= Hantera kriser om de uppstar

m Samarbetar med andra myndigheter
» Finansinspektionen, Riksgalden

|
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Finansiell stabilitet - medel
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| normala tider kommunikation...

m Rapporter
m Stresstester

s Rekommendationer

m Tal

m  Direkt kommunikation med banker och myndigheter

SVERIGES

| kristider...

m Kan ge obegransad likviditet — normal eller nodkredit
m Kan lana ut { utlandsk valuta via valutareserven

m Lan mot sakerheter

m Straffranta

m Solida institut med likviditetsbehov

m Riksbanken tar minimal forlustrisk
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Riksbankens och andra centralbankers E
stod under krisen

RIKSBANK
Balansomslutning, procent av BNP
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