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Vad gloms bort?
. = Uppgangen i skuldkvoten har fundamentala orsaker
Overdriver Riksbanken prob]emet med * Bostadspriserna har okat av fundamentala orsaker (disponibel
o . . inkomst, global trend mot ldgre réntor, ligre beskattning,
hushallens skuldsédttning? urbanisering, lagt byggande...)

* Skulderna har 6kat av fundamental orsaker (bostadspriserna, storre
andel d4gande, omvandling av hyresritter, urbanisering...)

= Skuldkvot inget bra riskmatt
Lars E.O. Svensson * Tillgangar, nettoformogenhet, fordelning av tillgdngar och skulder

* Belaningsgrad, soliditet, rdntekvot, realrintekvot, skuldbetalningar
for oférandrad skuldkvot

Web: larseosvensson.se » Hallbarhet: Bostadspriser, skuldkvot, skuldbetalningar, boendeutgift
Blog: Ekonomistas.se  Sannolikhet for och konsekvenserna av ett bostadsprisfall (hogt
) sparande, ingen lanefinansierad konsumtion,
“Sa okar vi bostadsbyggandet”, Almedalen, 2014-06-30 bytesbalansoverskott. ..)
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Vilka iar Riksbankens argument? Vad gloms bort?
= Skuldkvoten har 6kat och dr hog bade historiskt och * Noggrann kreditprovning
internationellt » Lantagarnas betalningsformaga
= Hogre skuldkvot medfor hogre sarbarhet » Lantagarnas motstandskraft mot storningar (rdntehdjningar,
= ”Nair rdntorna ar laga &r det latt att lana. Lanar man for bostadsprisfall, inkomstbortfall pga arbetsloshet)
mycket blir det forr eller senare problem” » Finansinspektionens dtgdrder och bevakning

* Bolanetak, hojda riskvikter pa bolén, skdrpta kapital- och
likviditetskrav for systemviktiga banker, férslag om individuellt
anpassade amorteringsplaner, bolanerapport, stabilitetsrapport

= QOavsett orsakerna till hogre skulder och skuldkvot?

* FI bedomer nuvarande atgarder tillracklig, men bevakar noga och
beredd vidta ytterligare atgidrder om motiverat

e

Swedish House

Swedish House
of Finance o of Finance 4



Penningpolitiken och skulderna

= ”Luta sig mot vinden” har lett till for 1ag inflation och
onddigt hog arbetsloshet

= Enligt Riksbankens egna berdkningar har en hogre
styrranta mycket liten och osédker effekt pa skuldkvoten,
dnnu mindre effekt pa eventuella risker
= Kostnad och intdkt av hogre styrrdnta
» Kostnad: Hogre arbetsloshet, lidgre inflation

* Intdkter: Helt obetydliga (uttryckta i ldgre forvantad framtida
arbetsloshet: ungefdr 0,4 procent av kostnaden)
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Penningpolitiken och skulderna

= Dessutom: Lagre inflation &n forvéntat leder till hogre reala
skulder an forvintat (lagre prisniva dn forvantat medfor hogre
skulder i forhallande till prisnivan)
= Finansinspektionen: “En légre inflationstakt dn forvéintat bidrar
till att driva upp den reala skuldbordan, det vill sdga skulder i
forhallande till den allménna prisnivén. Detta kan medverka till
att bygga upp finansiella risker och forsvara for hushéll, foretag,
regeringar och ldnder att anpassa sina balansriakningar.”
= Riksbankens penningpolitik har, om nigot, formodligen dkat
eventuella risker med hushallens skulder
= [stillet: 2% inflation och 2% real tillvéxt
» Bostadspriser och disponibel inkomst véixer med 4%/ar, fordubblas pa 18 &r
» For givet 1an halveras belaningsgrad och skuldkvot pa 18 ar
* Viktigare 4n amorteringskrav
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