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Statistik

Japan: bytesbalans
november ki 0.50,
industriproduktion (defi-
nitiva) november ki 5.30
Italien: inflationen (def)
december kI 10.00
Storbritannien: Produ-
centsprisindex, decem-
ber kl 10.30

AMS: veckostatistik ki
10.45

Ovrigt

SBAB: konjunktur-
prognos ki 9.00

USA: helgstangt, Martin
Luther King Day

Chef for finansredaktionen: Cecilia Skingsley, 08-736 50 49 E-post: cecilia.skingsley@di.se

Sedan 1993 satter Riksbanken styrrantan med avsikten att halla inflationen kring

2 procent. Pa senare ar har debatten om penningpolitiken blivit alltmer intensiv.
En stridsfraga ar om Riksbanken ska ta hansyn till fler faktorer &n enbart infla-

tionsutsikterna, till exempel hushéallens 6kade skuldsattning och kronan.

Forsta artikeln var inférd den 12 januari.

YRikshanken horde

lara sig av Norge

EE Gunnar Orn

gunnar.orn@di.se

08-736 57 08

Om riksbankschefen
Stefan Ingves vill ldra
sig mer om penningpo-
litik ska han vanda
blicken vasterut. Men
inte mot USA utan mot
Norge.

Det anser Lars EO
Svensson, professor
vid universitetet i Prin-
ceton och en av varl-
dens ledande auktori-
teter inom amnet pen-
ningpolitik.
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”Norges Bank bank har blivit
varldsledandeippenhetoch
kommunikation och har
kommit betydligt ldngre dn
Riksbanken”, sdger Lars EO
Svensson.

”Den senaste inflationsrap-
porten fran Norges Bank dren
penningpolitisk sensation.”

Riksbankens flaggningar
for snara réntehojningar,
trots att inflationen ser ut att
forbli 1ag, &r ett stort diskus-
sionsdmne pa den svenska
rantemarknaden och den he-
taste penningpolitiska fragan
pé flera ar.

Riksbankens mal sedan
over tio ar tillbaka ar att hal-
la inflationen i Sverige pa
2 procent. Ser den ut att bli
hogre dn sd pa ett par ars sikt,
ska rantan hojas. Ser den ut
att bli lagre ska réntan sén-
kas. S& ser den enkla hand-
lingsregeln ut.

“Lugn atergang bést”
Men Lars EO Svensson beto-
nar attde flesta centralbanker,
Riksbanken inrdknad, ocksa
véger in andra aspekter nér
den sitter rantan.

”Jag tycker inte att man
behéver dndradetnuvarande
inflationsmalet.

Riksbanken har ju ett flex-
ibelt inflationsmal, dar man
ocksa tar hansyn till den rea-
la ekonomin”, séger han.

Om inflationen hamnar
over eller under malet far
centralbanken inte agera
kortsiktigt mekaniskt och
stirra sig blind pa den aktuel-
la inflationssiffran, menar
Lars EO Svensson.

"Det basta ar normalt
en gradvis och lugn atergéng
for att inte destabilisera den
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het och kommunikation.

reala ekonomin”, sdger han.

Vid sitt senaste méte i de-
cembervardet fleraiRiksban-
kens direktion som lyfte fram
annat an inflationsutsikterna
nér de argumenterade for en
rantehojning. Till exempel
pekade de pa den svaga kro-
nan, de stigande huspriserna
och den kraftigt 6kade ut-
l1&ningen till hushéll och fore-
tag.

Lars EO Svensson forsva-
rar deras resonemang.

"Huspriser och véxelkur-
ser dr inte intressanta i sig
sjdlva utan bara i den ut-
strackning de direkt eller in-
direkt paverkar inflationen
och produktionsgapet.”

Oppen diskussion
Enligt Princetonprofessorn
finns det en inbyggd mélkon-
flikt i att forsoka stabilisera
inflationstakten och samti-
digt férsoka stabilisera resten
av ekonomin.

"Norges Bank &ar den
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Ibank som, enligt Lars EO Svenéson, ar varldsledande i 6ppen-
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centralbank i virlden som
resonerar mest oppet och
tydligt om denna malkon-
flikt.”

Den norska centralban-
kens mal &r att halla inflatio-
nen pa 2,5 procent. For nér-
varande ligger inlfationen en
bra bit under mélet.

”Norges Bank siktar darfor
pa ett positivt produktions-
gap under ett par ar, det vill
séga att lata produktionen
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...vill Norges bank
lata ekonomin vaxa
snabbare an vad
som &r langsiktigt
uthalligt.

overstiga den langsiktigt
hallbara nivan, i syfte att i la-
gom takt driva upp inflatio-
nen mot malet. Detta disku-
teras Gppet i senaste infla-
tionsrapporten.”

Styr forvintningarna

Den norska centralbanken
resonerar sig ocksa fram till
en “optimal rédnteplan”, som
visar hur rdntorna borde ut-
vecklas i framtiden for att f&
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LAR AV NORGE. Enligt pro-
fessorn i ekonomi, Lars EO
Eriksson, har Riksbanken
i Sverige mycket att lara av
sin norska motsvariget.

inflationen och den reala
ekonomin att utvecklas at
ratt hall. En plan som ocksé
publiceras.

"Detta far marknads-
forvantningarna om den
framtida rantan att skifta dit
centralbanken vill ha dem”,
séger Lars E O Svensson.

”Sammanfattningsvis kan
man séga att Riksbanken har
en hel del att ldra av Norges
Bank.” 0



