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Inflationsforvintningarna (Prospera och hushallen) nira
malet, trots inflation betydligt under malet

Oversikt 5-driga glidande medelvérden
= Utmaérkt rapport fran Evidens! 3r Prosp 1-yr ahead — Prosp 2-yr ahead 13
= Viktiga fragor, bra svar och en del fortsatta fragor a5 | T Prosp S-yr ahead - — CPl inflation 1,

; 0 L. -3 — Hhold 1-yr ahead -5
= Penningpolitiken och skuldséttningen? /ﬂ
= Penningpolitiken dr inget bra medel att hantera skulder 2 = L 2

och eventuella problem med skulderna s / s

= Riksbankens strama penningpolitik dr oldmplig:

» for lag inflation, for hog arbetsloshet och. .. 1l 11
» ... hogre (reala) skulder och belaningsgrad
* Istéllet: Uppfyll malet: Hall KPI-inflationen pé i genomsnitt 2% 05 | 1 05

= Lat Finansinspektionen och regeringen hantera eventuella
problem med skuldséttning och bostadspolitik
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Inflation under malet far reala konsekvenser De senaste tva aren: Noll-inflation

» Inflationsforvéntningarna nira méalet | 17

= Lagre inflation dn forvéntat far realekonomiska | )
konsekvenser gl 28

2 2

= Hogre arbetsloshet =l e

* Hogre reala skulder for hushéllen, ... al .

= ... 6kning (kapitalforlust) pa nastan 40 000 kr senaste 2 dren 05 } 05
for varje lanad miljon, 0 0

= ... och hogre belaningsgrad samt lagre nettoférmdgenhet och 05 | 05
soliditet (nettoformogenhet 1 forhallande till totala tillgangar) T

= ... och hogre skuldkvot ’ 255 F8 4t |
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The last two years:

Kort och lingsiktiga effekter pa skulderna: Kvoter! CPI: Actual, and if inflation had been 2 percent

= Reala skulder &r en kvot: 104 1
Nominella skulder/Prisniva 103 | — CPI, actual 103

] Skuldkvoten — CPI, 2% inflation
Nominella skulder/Nominell disponibel inkomst 102 102

. Beléir.lingsgraden: . 101 101
Nominell skuld/Nominellt virde pa bostaden

= Man (och Riksbanken!) fir inte gldmma niimnaren, och 100 100
penningpolitikens effekt via nimnaren 0 A N R D N N S S O I

SIS PR

ée S‘b @‘b @‘bﬁ $° %29 éo 5‘) @‘b @‘)ﬂ 80 %Q,Q éo

Swedish House

Swedish House
of Finance ¢

of Finance g



Léan 1 milj kr som togs i november 2011:
Realt virde, faktiskt och med 2% inflation (vénster axel)
Okning jaimfort med 2% inflation (hoger axel)

Thousand kr Thousand kr
1020 1 50
— Actual (left) — 2% inflation (left) = Increase (right)

1010 41 40
1000 1 30

9290 | 1 20

980 | 1 10

970 \ 40

960
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SEK 1 million loan, taken out in March 2003:
Real value of loan: Actual and for 2% inflation
Incease in real value: Actual compared to 2% inflation

SEK Thousand SEK Thousand
1020 7 100
1000 1 90

980 1 80
960 1 70
940 1 60
920 1 50
9200 1 40
880 1 30
860 1 20
840 — Real value, actual (left) |
— Real value, 2% inflation (left)

820 — Real value, increase (right) ~] 0 o
800 . . L . . : . . . . -10
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Senaste 2 aren

= Inflationen 0%, borde varit 2%
= Jamfort med om inflationen varit 2%:

* Prisnivan 4% lagre

* Realvirdet pé en given skuld 4% hogre

* For varje lanad miljon, kapitalforlust ca 40 000 kr

* Bolan 2 300 mdr kr; kapitalforlusten 4% ar ca 90 mdr
« Aven en konsumentskyddsfriga
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Senaste 2 aren

Jamfort med om inflationen varit 2%:
» Reala virdet av en given skuld 4% hogre

* Reala virdet av bostdderna har 6kat, men inte mer med noll-
inflation 4n om med 2% inflation, kanske med mindre

* Hogre belaningsgrad, lagre nettoformdgenhet, lagre soliditet,
svagare balansridkning, storre sarbarhet

* Hogre skuldkvot
= Ldgre inflation dn forvéntat leder till #dgre reala skulder
och beldningsgrad och eventuella risker
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”Leaning against the wind” kontraproduktivt

Riksbanken tror att dess stramare penningpolitik begransar
hushallens skuldséttning

Men ldgre inflation &n forvéntat okar reala skulder och
belaningsgrad, forsvagar hushéllens balansrdkning, och okar
ddrmed eventuella risker

”Leaning against the wind” &r kontraproduktivt och gor
eventuella problem vérre

Istdllet, uppfyll inflationsmalet: Hall KPI-inflationen pd 2% 1
genomsnitt

Lat Finansinspektionen och regeringen hantera eventuella
problem med skuldsittningen och bostadspolitiken

Swedish House
of Finance 13



